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Izjava o odgovornosti Uprave

Uprava je duzna osigurati da financijski izvjestaji za svaku financijsku godinu budu sastavijeni u skladu sa Zakonom
o racunovodstvu i drugim relevantnim zakonskim propisima te primjenjivim racunovodstvenim standardima tako
da daju istinit i objektivan prikaz financijskog polozaja, rezultata poslovanja i novéanog toka za to razdoblje.

Uprava ima odgovornost odabrati primjerene ra¢unovodstvene politike i dosljedno ih primjenjivati; donositi odluke
te prosudbe i raéunovodstvene procjene koje su razumne i razborite; primjenjivati vaZzece raunovodstvene
standarde te objaviti i objasniti u financijskim izvjestajima svako odstupanje koje je od materijalnog znacaja;
izraditi financijske izvjeStaje temeljem nalela neograni¢enosti vremena poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e Drudtvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti. Nakon provedbe odgovarajuceg istraZivanja i
procjena, Uprava ofekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajudim resursima te stoga i dalje
usvaja naéelo vremenske neogranicenosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih raunovodstvenih evidencija koje ¢e u svakom trenutku s prihvatljivom
tofnoscu odrazavati financijski poloZaj Drustva kao i uskladenost sa Zakonom o racunovodstvu i racunovodstvenim
standardima koji su na snazi u Republici Hrvatskoj za 2013. godinu. Uprava je takoder odgovorna za &uvanje
imovine Drustva pa stoga i za poduzimanje opravdanih mjera da bi se sprijecile i otkrile prijevare i nepravilnosti.

Financijski izvjestaji prikazani u nastavku odobreni su od strane Uprave i potpisani u skladu s time.

TOZ Penkala,

Tvornica olovaka, Skolskog i uredskog pribora Zagreb, d.d.
Zagreb, Poljacka 56

OIB 41257380203

Tihonhir Lali¢
Direktor

Zagreb, 30. travnja 2014. godine
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UNIS REVIZIJA d.o.0.

U N ls REVIZ”A Zagreb, Ante Topica Mimare 43

018 78490667564

lzvjestaj neovisnog revizora
Vlasnicima drustva TOZ Penkala, Tvornica olovaka, skolskog i uredskog pribora Zagreb, d.d.

Obavili smo reviziju nekonsolidiranih priloZenih financijskih izvjeStaja drustva TOZ Penkala, Tvornica olovaka,
$kolskog i uredskog pribora Zagreb, d.d., Zagreb, ("“Drustvo") koji ukljucuju nekonsolidirani izvjestaj o financijskom
poloZaju na dan 31. prosinca 2013. godine, nekonsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, nekonsolidirani
izvjeStaj o promjenama kapitala i nekonsolidirani izvjestaj o novéanom toku za godinu tada zavrSenu te saZetak
znacajnih raéunovodstvenih politika i ostalih objasnjavajucih biljeski uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvje$tavanja i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za
omoguéavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili
pogreske.

Odgovornost revizora
Na$a je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvjestajima na osnovi obavljene revizije.

Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju pridrZavanje
revizora eti¢kih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se steklo razumno uvjerenje o tome da u
financijskim izvjeStajima nema znacajnih pogresnih prikazivanja.

Revizija ukljuéuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama prikazanim u
financijskim izvjeitajima. Odabir postupaka, ukljuCujuéi i procjenu rizika znacajnih pogresnih prikazivanja u
financijskim izvje$tajima zbog prijevara ili pogreske, ovisi o prosudbi revizora. Pri procjenjivanju tih rizika, revizor
razmatra interne kontrole Dru$tva koje su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje financijskih izvjestaja
kako bi odredio revizorske postupke koji su odgovarajudi u danim okolnostima, ali ne i za izraZavanje misljenja o
uinkovitosti internih kontrola Drustva. Revizija takoder ukljuCuje ocjenjivanje prikladnosti primijenjenih
raéunovodstvenih politika i razboritosti racunovodstvenih procjena Uprave kao i ocjenu cjelokupnog prikaza
financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje nadeg misljenja.

TOZ Penkala, Tvornica olovaka Zagreb d.d., Zagreb: REVIDIRANI GODISNJI FINANCIISKI IZVJESTAJI za 2013, 4



UNIS REVIZUA d.o.0.

U N 'S REV'Z”A Zagreb, Ante Topi¢a Mimare 43

0IB 78490667564

lzvjeStaj neovisnog revizora
Vlasnicima drustva TOZ Penkala, Tvornica olovaka, $kolskog i uredskog pribora Zagreb, d.d.
(nastavak)

Osnova za misljenje s rezervom

i)  Nismo prisustvovali popisu imovine i obveza na datum 31. prosinca 2012. godine, a niti na datum 31. prosinca
2011. godine, obzirom su ti datumi bili prije naeg angaZiranja za revizora Drustva. Obzirom podetna stanja
utje¢u na odredivanje rezultata poslovanja izvjestajnog razdoblja i pocetnog stanja imovine i obveza kao i
prenesenih gubitaka za 2013. godinu, nismo bili u moguénosti potvrditi jesu li bila potrebna prepravljanja
rezultata poslovanja i pogetnog stanja imovine, obveza i prenesenih gubitaka za 2012. godinu. U skladu s tim,
modificirano je nase revizijsko misljenje za razdoblje zavrSeno 31. prosinca 2012. godine. Nade misljenje o
financijskim izvje$tajima za tekuce razdoblje takoder je modificirano zbog moguceg utinka ovog pitanja na
usporedivost iznosa tekuéeg razdoblja i moguceg ucinka na gubitak izvjeStajnog razdoblja.

ii) Drudtvo nije objavilo informacije po segmentima niti su objavijene informacije o aktualnim sudskim
sporovima koji se vode u korist i/ili protiv Drustva, a niti su objavljeni moguc¢i ucinci ishoda tih sporova. To
predstavlja odstupanje od Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja.

Milljenje

Prema naem misljenju, osim za moguée uéinke na usporedne iznose i na moguce ucinke na gubitak izvjestajnog
razdoblja te nedostatnih objava, a u vezi pitanja opisanog u odjeljku s osnovom za misljenje s rezervom, financijski
izvjestaji istinito i objektivno prikazuju, u svim znacajnim odrednicama, financijski poloZaj drudtva TOZ Penkala,
Tvornica olovaka, 3kolskog i uredskog pribora Zagreb, d.d., Zagreb, na dan 31. prosinca 2013. godine, rezultate
njegova poslovanja te njegove novéane tokove za godinu tada zavrdenu, u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja.

Isticanje pitanja

Skre¢emo pozornost na biljesku 35. uz financijske izvjeStaje u kojoj su opisane &injenice i okolnosti u vezi sklopljene
predstecajne nagodbe, a koje povezano ukazuju na postojanje moguce neizvjesnosti nastavka poslovanja. U vezi s
tim pitanjem nase misljenje nije s rezervom.

Drustvo TOZ Penkala, Tvornica olovaka, 3kolskog i uredskog pribora Zagreb, d.d., Zagreb, je mati¢no drustvo Grupe
TOZ Penkala. Konsolidirani financijski izvje$taji Grupe TOZ Penkala za 2013. godinu i usporedna razdoblja,
sastavijeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, jo3 nisu objavljeni. U vezi s
navedenim, nase misljenje nije s rezervom

UNIS REVIZIJA d.0.0., za usluge revizije mr/Manika Stanié, dipl. oec.
Ante Topiéa Mimare 43, Zagreb, Hrvatska Direkppr, ovlasteni revizor
z b, 30. travnja 2014. godin g '

agreb, 30. travnja . godine 2] 1ZIJA d00.

A.T. Mimare 43, ZAGREB
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1ZVIESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAJU
na dan 31. prosinca

u kunama Biljeska 2012. 2013.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 4 1.317.947 1.276.130
Nekretnine, postrojenja i oprema 5 150.414.007 149.444.135
Ulaganja u podruznice 6 203.587 203.587
Ostala financijska imovina 8 39.573 39.573
Ukupno dugotrajna imovina 151.975.114 150.963.425
Kratkotrajna imovina
Zalihe 9 11.183.081 14.629.650
Potrazivanja od kupaca 10,13 8.975.884 5.943.011
Ostala potraZivanja 11 2.340.687 2.733.708
Dani zajmovi i jamstva 7 560.155 1.049.040
Novac i novéani ekvivalenti 12 225.838 - 404.116
Ukupno kratkotrajna imovina 23.285.645 24.759.525
UKUPNO IMOVINA 175.260.759 175.722.950
KAPITAL i OBVEZE
Kapital i rezerve
Temeljni (upisani) kapital 14 60.000.000 60.000.000
Vlastite dionice (506.258) (506.258)
Rezerve 15 127.857.532 127.895.702
Preneseni gubitak 16 (45.135.036) (47.269.307)
Ukupno kapital i rezerve 142.216.238 140.120.137
Dugoroéne obveze
Obveze po kreditima 17 9.478.920 9.541.691
Ostale financijske obveze 18 60.000 483.333
Obveze prema dobavljadima 19 - 2.369.317
Ostale obveze 20 1.393.672 1.763.124
Ukupno dugoroéne obveze 10.932.592 14.157.465
Kratkoro&ne obveze
Obveze po kreditima 17 11.123.340 11.152.487
Ostale financijske obveze 18 660.320 858.183
Obveze prema dobavljacima 19 7.975.223 8.420.644
Ostale obveze 20 2.353.046 1.014.034
Ukupno kratkoro¢ne obveze 22.111.929 21.445.348
UKUPNO KAPITAL i OBVEZE 175.260.759 175.722.950

Racunovodstvene politike i biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio ovih izvjestaja.

TOZ Penkala, Tvornica olovaka Zagreb d.d., Zagreb: REVIDIRANI GODISNJI FINANCISKI 1IZVIESTAJ) za 2013, 6



IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
za 2013. godinu

u kunama Bilieska 2012. 2012.

POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od prodaje 21 26.090.935 18.676.866
Ostali poslovni prihodi 22 2.229.810 423.027
Ukupno poslovni prihodi 28.320.745 19.099.893

POSLOVNI RASHODI
Promjene u zalihama gotovih proizvoda

i nedovriene proizvodnje 2.014.893 2.481.940
Materijalni troskovi 23 (18.107.241) (13.422.198)
Troskovi osoblja 24 {4.211.538) (3.406.108)
Amortizacija 45 (1.303.127) (1.224.580)
Ostali troSkovi 25 (2.247.462) (2.016.624)
Vrijednosno uskladivanje 26 (15.312.846) (2.224.467)
Ostali poslovni rashodi 27 {309.150) (938.702)
Ukupno poslovni rashodi (39.476.471) (20.750.739)
Dobit / (gubitak) iz poslovanja ' (11.155.726) (1.650.846)
FINANCISKI PRIHODI | RASHODI

Financijski prihodi ’ 28 406.516 945.127
Financijski rashodi 28 (1.895.937) (1.428.552)
Neto financijski rashodi (1.489.421) (483.425)
Dobit / (gubitak) prije oporezivanja {12.645.147) (2.134.271)
Porez na dobit 29 - -
DOBIT / (GUBITAK) RAZDOBUA (12.645.147) (2.134.271)
Ostala sveobuhvatna dobit - 38.170
SVEOBUHVATNA DOBIT / (GUBITAK) RAZDOBUA (12.645.147) (2.096.101)

Racunovodstvene politike i biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio ovih izvjestaja.

TOZ Penkala, Tvornica olovaka Zagreb d.d., Zagreb: REVIDIRANI GODISNJI FINANCHISKI 1ZVIESTAJI za 2013. 7



1ZVIESTA) O NOVEANOM TOKU
za 2013. godinu

u kunama

NOVEANI TOK 1Z POSLOVNIH AKTIVNOST!
Dobit / (gubitak) prije poreza
Uskladivanja za:

Amortizacija
Revalorizacijske rezerve
Vrijednosno uskladenje
Otpis obveza i uskladenja
Neto rashod od kamata

Novac iz poslovanja prije promjene u obrtnom kapitalu

Zalihe
Kupci i ostala imovina
Dobavljadi i ostale obveze

Novac koriSten / ostvaren u poslovnim aktivnostima

lzdaci za kamate

Neto novac koriiten / ostvaren u poslovnim aktivnostima

NOVCANI TOK 1Z INVESTICUSKIH AKTIVNOSTI

Nabava dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine
Udjeli u podruznicama

Ostale investicijske aktivnosti

Neto novac koriSten u investicijskim aktivnostima

NOVCANI TOK 12 FINANCISKIH AKTIVNOSTI
Obveze po kreditima

Obveze po zajmovima

Ostale financijske aktivnosti

Neto novac ostvaren / koriSten u financijskim aktivnostima

Neto (smanjenje) / povetanje novca i novéanih ekvivalenata

Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja

Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja

Racunovodstvene politike i biljeSke na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio ovih izvjestaja.

Biljeska 2012. 2013.
{12.645.147) (2.134.271)
1.303.127 1.224.580

- 38.170

15.312.846 2.224.467
(1.710.850) (75.967)
1.400.729 569.194
3.660.705 1.846.173
{2.825.794) (5.654.250)
(3.915.540) 2.623.066
2.676.063 2.155.488
(404.566) 970.477
(1.395.551) (88.333)
{1.800.117) 882.144
(177.729) (334.028)
(20.000) -
(29.000) (367.487)
(226.729) {701.515)
1.327.005 (389.205)
660.320 {121.146)
24.447 508.000
2.011.772 (2.351)
(15.074) 178.278
240.912 225.838

12 225.838 404.116
8

TOZ Penkala, Tvornica olovaka Zagreb d.d., Zagreb: REVIDIRANI GODISNJI FINANCUSKI IZVJESTAJI za 2013,



IZVIESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za 2013. godinu

u kunama

Stanje 31. prosinca 2011.

Dobit / (gubitak) za godinu

Stanje 31. prosinca 2012.

Dobit / {gubitak) za godinu
Revalorizacijske rezerve

Stanje 31. prosinca 2013.

Temeljni

L, Vlastite ' Preneseni
(upisani) . Rezerve X Ukupno
i dionice gubitak
kapital
60.000.000 (506.258) 127.857.532 {32.489.889) 154.861.385
- - - (12.645.147)  (12.645.147)
60.000.000 {506.258) 127.857.532 (45.135.036) 142.216.238
- - - (2.134.271) (2.134.271)
- - 38.170 - 38.170
60.000.000 (506.258) 127.895.702 (47.269.307) 140.120.137

Raéunovodstvene politike i biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio ovih izvjestaja.

)
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BILUESKE UZ FINANCLISKE 1ZVJESTAJE

1. opr¢1 PODACI

TOZ Penkala, Tvornica olovaka, 3kolskog i uredskog pribora Zagreb, d.d. (dalje u tekstu ili gdje je prikladno:
Drustvo) je dioni¢ko drudtvo za proizvodnju, trgovinu i usluge, sa sjedistem u Zagrebu, na adresi Poljacka 56.
Drustvo je registrirano u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta 080160911.
Drudtvo je djelatnost pocelo obavijati 1937. godine.

Osnovna djelatnost Drustva je proizvodnja pisaceg, crtadeg i ostalog srodnog pribora i materijala za 3kolske,

uredske i druge potrebe, iznajmljivanje skladidnog i poslovnog prostora te trgovina na malo.

Na kraju 2013. godine Drustvo je imalo 64 zaposlenika (2012. godina: 71 zaposlenika).

Dionice drustva kotiraju na Zagrebackoj burzi.

Nadzorni odbor i Uprava

Nadzorni odbor

g. Nenad Markovi¢

g. Dino Pinjo

g. Krunoslav Dankié¢

g. Jure Zubak

gda. Daliborka Planincevic¢

Uprava

g. Tihomir Lali¢

Podruinice

Predsjednik Nadzornog odbora

Zamjenik Predsjednika nadzornog odbora
Clan Nadzornog odbora

¢lan Nadzornog odbora

¢lan Nadzornog odbora

Direktor

Na datum 31. prosinca 2013. godine i 31. prosinca 2012. godine Drustvo je matica druStvima TOZ Trgovija Dooel,
Skopje, TOZ Trgovina d.o.0., Bréko, TOZ Penkala d.o.o., Beograd, TOZ Penkala proizvodnja i usluge d.o.o0., Zagreb, i
TOZ Penkala projekt d.o.0., Zagreb, (dalje u tekstu ili gdje je prikladno: Podruznice) u kojima ima 100% udjela, a koji
zajedno ¢ine Grupu TOZ Penkala. Podruznice TOZ Penkala proizvodnja i usluge d.o.o., Zagreb, i TOZ Penkala projekt
d.0.0., Zagreb, osnovane su u 2012. godini dok su udjeli u ostalim Podruznicama steceni u ranijim godinama. U
2012. godini Drustvo je bilo matica i druStvu TOZ d.o.0., Zagreb, za koje je u studenom 2012. godine obavljen
prijenos udjela. Ulaganja u ovisna drustva iskazuju se po trosku.

TOZ Penkala, Tvornica olovaka Zagreb d.d., Zagreb: REVIDIRANI GODISNJI FINANCIJSKI IZVJESTAJI za 2013.

10



BILJESKE UZ FINANCISKE 1ZVIESTAJE (nastavak)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU FINANCUSKIH IZVIESTAJA

{(a) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji Drustva pripremljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (NN 109/07) i Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (dalje u tekstu ili gdje je prikladno MSFI) objavijenim u Republici Hrvatskoj i
primjenjivim za 2013. godinu. Financijski izvjeStaji prezentirani su prema odredbama Medunarodnog
raéunovodstvenog standarda broj 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja.

Financijski izvjestaji koje je Drustvo pripremilo su nekonsolidirani financijski izvjestaji drustva TOZ Penkala,
Tvornica olovaka, $kolskog i uredskog pribora Zagreb, d.d., Zagreb.

{(b) Osnove prikaza

Financijski izvje$taji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i obveze ¢ija se promjena fer
vrijednosti priznaje u dobiti ili gubitku i financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju, osim one za koju ne postoji
pouzdana mjera fer vrijednosti.

Nekretnine (zemlji$te) iskazani su po revaloriziranom iznosu. Revalorizacija nekretnina u ranijim godinama izvriena
je temeljem procjene profesionalno kvalificiranog procjenitelja. UCinci provedene revalorizacije na iznose
objavljene u financijskim izvjestajima opisani su u biljedci S. u nastavku.

Ostala financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom trosku ili povijesnom trosku.

{c) Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Financijski izvjestaji sastavljeni su u hrvatskim kunama ("kuna") $to je funkcionalna i valuta objavljivanja Drustva. U
financijskim izvje$tajima prikazanim u nastavku i u biljeSkama uz financijske izvjeStaje prezentirani iznosi
zaokruZeni su na najblize iznose kuna.

(d) Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI zahtijeva od Uprave dono3enje prosudbi, procjena i pretpostavki
koje utjeéu na primjenu politika i iznosa objavljenih kao stavke imovine i obveza te prihoda i rashoda. Stvarni
rezultati se mogu razlikovati od takvih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Promjene racunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem su nastale, ukoliko utje¢u samo na to razdoblje, odnosno u razdoblju u kojem su
nastale i u buduéim razdobljima, ukoliko utjecu na tekuce i buduéa izvjestajna razdoblja.

Kljuéne procjene koristene kod pripreme financijskih izvjeStaja, a koje imaju znacajan utjecaj na iznose iskazane u
financijskim izvjeétajima, navedene su u biljesci 31. i 33. u nastavku. Kljuéne pretpostavke vezane uz buduénost na
kojima se temelje znacajne procjene i ostali kljuéni izvori nesigurnosti, koji uklju€uju znacajan rizik da bi moglo dodi
do materijalno znacajnih korekcija u sljede¢em izvjestajnom razdoblju, navedene u bilje3ci 31. i 35. u nastavku.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE (nastavak)

3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

(a) Strane valute

Transakcije u stranim valutama pofetno se preracunavaju u funkcionalnu valutu po tecaju koji je vazeéi na dan
transakcije. Nakon poéetnog priznavanja, monetarne stavke u stranim valutama ili vezane uz valutnu klauzulu
iskazuju se u kunskoj protuvrijednosti naknadnim uskladenjem sa srednjim teCajem Hrvatske narodne banke
vazedéim na datum izvjeStavanja. Tecajne razlike priznaju se u dobiti ili gubitku u razdoblju na koje se odnose.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom tro$ku strane valute ne preraunavaju se po
tecajevima na datum izvjetavanja. Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama koje su iskazane
po fer vrijednosti, preraéunavaju se u funkcionalnu valutu po tecajevima stranih valuta vaze¢im na dan utvrdivanja
fer vrijednosti. Te¢ajne razlike priznaju se u dobiti ili gubitku u razdoblju na koje se odnose.

Kod preraunavanja iznosa denominiranih u stranim valutama ili vezanih uz valutnu klauzulu, koristeni su sljededi
devizni tecajevi vazeci na dan 31 prosinca:

2012. godina 1 EUR =7,545624 kn. 2013. godina 1 EUR =7,637643 kn
2012. godina 1 USD =5,726794 kn 2013. godina 1 USD = 5,549 kn.
(b) Nekretnine postrojenja i oprema
(i) Nekretnine, postrojenja i oprema u viasnistvu

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme iskazane su po trosku nabave ili procijenjenom (revaloriziranom) iznosu
umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti imovine. Tro3ak nabave ukljuéuje sve izravne
trogkove u svezi s dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu upotrebu, uklju€ujuci i dio troSkova
zaduZivanja za nekretnine, postrojenja i opremu u razdoblju dok traje izgradnja te imovine.

(i) Naknadni troskovi

Naknadni troskovi terete nabavnu vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme samo ako povecavaju buduce
ekonomske koristi povezane sa sredstvom te ako Ce iste pritjecati u Drustvo. U suprotnom, svaki drugi naknadni
izdatak tereti troskove u obrac¢unskom razdoblju u kojem nastaje.

(iii) Amortizacija

TroSak amortizacije tereti dobit ili gubitak, a rauna se primjenom linearne metode tokom procijenjenog
olekivanog vijeka upotrebe pojedinih stavki nekretnina, postrojenja i opreme. Imovine s neodredenim korisnim
vijekom uporabe (primjerice: zemljiste, imovina u pripremi) se ne amortiziraju. Metoda obracuna amortizacije i
korisni vijek upotrebe redovito se pregledavaju (najmanje godi$nje). O&ekivani korisni vijek upotrebe je kako slijedi:

2012. 2013.
Postrojenja i oprema 30 do 40 godina 30 do 40 godina
Automobili 15 do 20 godina 15 do 20 godina
Gradevinski objekti 100 godina 100 godina

Ulaganja u tudu imovinu amortiziraju se kroz odgovarajuci vijek trajanja najma.
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. BIUESKE UZ FINANCIJSKE IZVIESTAJE (nastavak)

3. ZNAEAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

(c) Umanjenje vrijednosti

Knjigovodstveni iznos imovine Drudtva, osim odgodene porezne imovine, pregledava se na svaki datum
izvjestavanja kako bi se utvrdilo postoji li bilo kakva indikacija o umanjenju njihove vrijednosti. Ukoliko indikacije
postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine.

Nadoknadivi iznos nematerijalne imovine s neogranitenim vijekom upotrebe i nematerijalne imovine koja jo3 nije u
upotrebi procjenjuje se na svaki datum izvjeStavanja. Imovina koja podlijeZe obraunu amortizacije pregledava se
radi ispitivanja potrebe umanjenja vrijednosti uvijek kada dogadaji ili okolnosti indiciraju da knjigovodstvena
vrijednost sredstva mozda nece biti nadoknadiva.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobiti ili gubitku kada knjigovodstveni iznos imovine ili jedinice koja
stvara novac premasuje njegov nadoknadivi iznos.

Priznati gubici od umanjenja vrijednosti koji se odnose na pojedine jedinice koje stvaraju novac rasporeduju se
tako da prvo umanje knjigovodstvenu vrijednost goodwilla rasporedenog na jedinicu koja stvara novac (ili grupu
jedinica), a nakon toga proporcionalno umanjuju knjigovodstvenu vrijednost ostale imovine unutar jedinice (ili
grupe jedinica). Ukoliko je umanjenje fer vrijednosti imovine raspoloZive za prodaju priznato izravno u glavnicu, a
postoje objektivni dokazi da je imovini umanjena vrijednost, ukupni gubitak koji se priznaje u dobiti ili gubitku je
razlika izmedu troska stjecanja i trenutne fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti iste
imovine koji je ranije priznat u dobiti ili gubitku.

(i) Izracunavanje nadoknadive vrijednosti

Nadoknadivi iznos ulaganja Druitva koja se drie do dospijeéa te potraZivanja vrednovanih po amortiziranom trosku
utvrduje se kao sada$nja vrijednost procijenjenih budu¢ih novéanih tokova, diskontiranih originalnom efektivnom
kamatnom stopom. Tekuca potraZivanja i obveze se ne diskontiraju.

Nadoknadivi iznos ostale imovine je neto utrZiva cijena ili vrijednost u upotrebi, ovisno o tome koji je iznos visi.
Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem procijenjenih novanih primitaka i izdataka koristeci diskontnu
stopu prije poreza koja odraZava trenutnu trZiSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifiéne za
pojedinu imovinu. Za imovinu koja ne generira nezavisne novane primitke, nadoknadivi iznos se odreduje
temeljem grupe sredstava kojoj ta imovina pripada.

(ii) Ukidanje gubitka od umanjenja vrijednosti

Gubitak od umanjenja vrijednosti koji se odnosi na financijske instrumente koji se iskazuju po amortiziranom
trosku ukida se ukoliko se naknadno povecanje nadoknadive vrijednosti moZe objektivno povezati s dogadajem
nastalim nakon $to je gubitak od umanjenja vrijednosti priznat.

Gubitak od umanjenja vrijednosti koji se odnosi na ulaganje u glavnicke instrumente klasificirane kao raspolozive za
prodaju ne ukida se u dobiti ili gubitku. Ukoliko se poveca fer vrijednost duznickog instrumenta klasificiranog kao
raspoloZivog za prodaju i povecanje se moze dovesti u vezu s dogadajem koji je nastao nakon 3to je gubitak od
umanjenja vrijednosti priznat u dobiti ili gubitku, gubitak se ukida, a ukidanje priznaje u dobiti ili gubitku.

Gubitak od umanjenja vrijednosti koji se odnosi na goodwill se ne ukida.

Gubitak od umanjenja vrijednosti koji se odnosi na ostalu imovinu ukida se ukoliko je doSlo do promjene u
procjenama koritenim pri utvrdivanju nadoknadive vrijednosti.

Ukidanje gubitka od umanjenja vrijednosti priznaje se do iznosa koji ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost
imovine koja bi bila utvrdena, nakon umanjenja za amortizaciju, da nije priznat gubitak od umanjenja vrijednosti.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

(d) Najmovi

Najmovi nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine gdje Drustvo prihvaéa gotovo sve koristi i rizike
vlasnistva klasificiraju se kao financijski najmovi. Pripadajuéa obveza za najamninu, umanjena za financijske
rashode, iskazuje se u obvezama. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti dobit ili gubitak u razdoblju
najma. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna imovina steeni po ugovoru o financijskom najmu
amortiziraju se tijekom korisnog vijeka imovine.

Najmovi imovine kod kojih koristi i rizike vlasnistva zadrzava najmodavac klasificiraju se kao operativni najmovi.
Placanja po osnovi operativnih najmova terete dobit ili gubitak u razdoblju trajanja najma, po linearnoj metodi.

Imovina dana u poslovni najam uklju¢ena je u stavku "nekretnine, postrojenja i oprema" i amortizira se linearnom
metodom kao i ostala sli€na imovina. Prihodi od najma priznaju se alikvotno u razdoblju trajanja najma.

(e) Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku nabave ili neto trzisnoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. Trosak se odreduje po
metodi standardnih cijena. TroSak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda uklju¢uje materijal, tro3ak izravnog rada
te odgovarajudi dio varijabilnih i fiksnih opéih troSkova, pri ¢emu se opéi troskovi rasporeduju temeljem redovnog
kapaciteta proizvodnje. Neto trZina vrijednost zaliha predstavlja procijenjenu prodajnu cijenu zaliha, umanjenu za
troSkove dovrienja te troSkove prodaje. Sirovine su vrednovane na temelju nabavne cijene koristeéi metodu
prosjec¢nog troska. Zalihe nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda vode se po planskim cijenama, koje se po
isteku obradunskog razdoblja svode na stvarne cijene.

(f) Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo trenutno ima zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu dogadaja iz pro3log
razdoblja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveza te ako se iznos obveze
mozZe pouzdano procijeniti. 1znosi rezerviranja se utvrduju diskontiranjem oéekivanih buduéih novéanih tokova
koristenjem diskontne stope prije poreza koja odrazava tekucu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i,
gdje je primjenjivo, rizika specifi¢nih za obvezu.

(g) Primanja zaposlenih
(i) Obvezni doprinosi u mirovinski fond

Drustvo upladuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Doprinosi se
prikazuju kao troSak primanja zaposlenih u dobiti ili gubitku u razdoblju u kojem su nastali i na koje se odnose.

(i) Bonusi

Obveze za bonuse zaposlenika kalkuliraju se na temelju formalnog plana Drustva kada se na temelju ranijih
iskustava Uprave, odnosno kljuénih zaposlenika, moze realno oCekivati da ¢e bonusi biti primljeni te kada se iznos
bonusa moze procijeniti prije objave financijskih izvje$taja. Obveze i troSkovi priznaju se u iznosu za koji se o¢ekuje
da ée biti ispladen. Obveze za kratkorocne primitke zaposlenicima se ne diskontiraju jer se njihovo podmirenje
olekuje u roku kroz 12 mjeseci od datuma izvjeStavanja. Rezervacija se priznaje u iznosu za koji se ofekuje da ¢e
biti pla¢en kao kratkoroéni novfani bonus ili plan podjele profita ukoliko Drustvo ima sadas$nju zakonsku ili
izvedenu obvezu plac¢anja tog iznosa kao rezultat izvriene usluge u proslosti od strane zaposlenika i ukoliko se
obveza moze pouzdano izmjeriti.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

(h) Priznavanje prihoda

Prihodi od prodaje priznaju se u trenutku kada su znacajni rizici i koristi od vlasniStva preneseni na kupca. Prihodi
od usluga priznaju se po izvrienju usluga. Prihodi se evidentiraju u neto iznosu, umanjeno za porez na dodanu
vrijednost i druge posebne poreze te rabate i popuste kupcima. Ukalkulirani popusti odobreni kupcima priznaju se
u razdoblju kad je priznata prodaja, prema uvjetima iz ugovora.

Poslovne prihode vec¢inom &ine prihodi od prodaje proizvoda i trgovacke robe te prihodi od najma i drugih usluga.

(i) Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi se sastoje od prihoda od kamata na uloiena sredstva, promjene fer vrijednosti financijske
imovine iskazane po fer vrijednosti u raunu dobiti i gubitka, pozitivnih tecajnih razlika te ostalih financijskih
prihoda. Prihodi od kamata priznaju se kako nastaju, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Prihod od
dividendi i udjela u dobiti priznaje se kada Drustvo stekne pravo na iste.

Financijski rashodi obuhvacdaju tro3ak obracunanih kamata na posudbe, promjene fer vrijednosti financijske
imovine iskazane po fer vrijednosti u raunu dobiti i gubitka, gubitke od umanjenja vrijednosti financijske imovine,
rashode od tecajnih razlika te ostale financijske rashode.

0) Porez na dobit

Porez na dobit za godinu sastoji se od tekuceg poreza i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se u dobiti ili
gubitku do iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke unutar glavnice kada se trosak poreza na dobit priznaje
unutar glavnice.

Tekuéi porez predstavlja oekivanu poreznu obvezu obrafunanu na oporezivi iznos dobiti za godinu, koristeéi
poreznu stopu vazecu na dan sastavljanja financijskih izvjestaja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih
razdoblja.

Iznos odgodenog poreza izraunava se metodom bilanéne obveze, pri éemu se uzimaju u obzir privremene razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjestavanja i iznosa koji se koriste za
potrebe izra€una poreza. lznos odgodenog poreza temelji se na o¢ekivanoj realizaciji ili namirenju knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza, koriStenjem poreznih stopa koje se primjenjuju ili uglavnom primjenjuju na datum
sastavljanja financijskih izvjestaja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduéa oporeziva dobit
dostatna za koriStenje imovine. Odgodena porezna imovina umanjuje se za iznos za koji vise nije vjerojatno da ¢e

se modi iskoristiti kao porezna olaksica.

Obveza za porez na dobit obracunava se skladno vazecim poreznim propisima u Republici Hrvatskoj.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

(k) Financijski instrumenti

Financijski instrument se priznaje ukoliko Druitvo postane jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju
ugovorni uvjeti instrumenta. Financijska imovina prestaje se priznavati ukoliko isteknu ugovorna prava Drustva na
novéane tokove od financijske imovine te ako Drustvo prenese financijsku imovinu bez zadriavanja kontrole ili
prenese sve rizike i nagrade povezane s tom imovinom. Redovna kupnja i prodaja financijske imovine priznaje se
na datum trgovanja odnosno na datum kada se Drustvo obveZe kupiti ili prodati imovinu. Financijske obveze
prestaju se priznavati ako je ugovorna obveza podmirena, ispravijena ili je istekla.

Nederivativni financijski instrumenti

Nederivativne financijske instrumente &ine ulaganja, potraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja, novac i novcani
ekvivalenti, zajmovi i krediti te obveze prema dobavljafima i ostale obveze.

Novac i novéani ekvivalenti sastoje se od novca u blagajni i na ratunima banaka, depozita po videnju i primljenih
mjenica. Bankovna prekoraéenja koja se podmiruju na zahtjev i ¢ine sastavni dio upravijanja novcem Drustva,
ukljuéena su kao sastavni dio novca i novanih ekvivalenata u svrhu prikazivanja izvjestaja o novéanom toku.

Nederivativni financijski instrumenti poetno se vrednuju po fer vrijednosti uvecano za transakcijske trodkove,
osim za financijsku imovinu koja se klasificira po fer vrijednosti u dobiti i gubitku. Naknadno mjerenje nederivativnih
financijskih instrumenta opisano je u nastavku. Fer vrijednosti se odreduju prema trZiSnim uvjetima i cijenama ili
putem cjenovnih modela, ako je to primjereno.

Drustvo klasificira financijsku imovinu u sljedeée kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti u dobiti i gubitku,
financijska imovina raspoloZiva za prodaju i zajmovi i potraZivanja. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska
imovina steena. Uprava klasificira financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na
svaki datum sastavljanja financijskih izvjestaja.

Financijska imovina po fer vrijednosti u dobiti i gubitku

Financijska imovina se klasificira po fer vrijednosti u dobiti i gubitku ako se drzi radi trgovanja ili je odredena kao
takva kod poéetnog priznavanja. Kod pofetnog priznavanja ove imovine transakcijski troskovi se priznaju u dobiti ili
gubitku. Financijska imovina po fer vrijednosti u dobiti i gubitku vrednuje se po fer vrijednosti, a promjene fer
vrijednosti priznaju se u dobiti ili gubitku. Imovina u ovoj kategoriji klasificira se kao kratkotrajna imovina.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju predstavlja nederivativnu financijsku imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Ova imovina uklju¢ena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Drudtvo ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma izvje$tavanja. Financijska imovina
raspoloziva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti. Promjene u fer vrijednosti financijske imovine klasificirane kao
raspolozive za prodaju priznaju se u kapitalu. Prilikom prodaje ili umanjenja financijske imovine raspoloZive za
prodaju, akumulirana uskladenja fer vrijednosti priznata u kapitalu ukljuuju se u dobit ili gubitak.

Ostali nederivativni financijski instrumenti

Ostali nederivativni financijski instrumenti mjere se po amortiziranom tro$ku koji se izralunava primjenom
efektivhe kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti.
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)] Kapital

Kapital se sastoji od temeljnog (upisanog) kapitala, rezervi, zadrzane dobiti ili prenesenog gubitka te dobiti ili
gubitka poslovne godine. Upisani kapital se evidentira i iskazuje u kunama, po povijesnom trosku. Dividende se
iskazuju u izvjestaju o promjenama kapitala i prikazuju kao obveza u razdoblju u kojem su izglasane.

(m) Konsolidacija

Podruinice su sva druga drustva nad kojima Drustvo ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama $to u
pravilu ukljucuje (ali ne iskljucivo) viSe od pola glasackih prava. Postojanje i ucinak potencijalnih prava glasa koja se
mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene da li Grupa ima kontrolu nad drugim poslovnim
subjektom. Financijski izvjeStaji podruZnice ukljuéeni su u konsolidirane financijske izvjeStaje metodom pune
konsolidacije od datuma pocetka kontrole do datuma prestanka kontrole. Pridruzena drustva su drustva u kojima
Drustvo ima, izravno ili neizravno, znacajan utjecaj $to u pravilu ukljuéuje 20% ili vise glasackih prava. Konsolidirani
financijski izvjestaji ukljucuju udio Grupe u ukupnim promjenama kapitala pridruZenog drustva primjenom metode
udjela, od datuma pocetka znatnog utjecaja do datuma prestanka znatnog utjecaja. Ukoliko udio Grupe u gubicima
premasuje knjigovodstvenu vrijednost pridruZzenog drustva, knjigovodstvena vrijednost se svodi na nulu te prestaje
priznavanje daljnjih gubitaka, osim ukoliko Grupa ima obveze prema pridruzenom drustvu.

Udio Drustva u podruznici ili pridruzenom drustvu evidentira se po trosku stjecanja koji je jednak iznosu novca ili
novéanih ekvivalenata, odnosno fer vrijednosti imovine koja se razmjenjuje na datum transakcije. Nakon stjecanja,
financijski izvjestaji podruznice uklju¢uju se u konsolidirane izvjeStaje metodom pune konsolidacije, a pridruzenih
drustava metodom udjela od datuma stjecanja.

Stanja i transakcije medu ¢lanicama Grupe te sva nerealizirana dobit iz transakcija medu &lanicama Grupe,
eliminiraju se pri konsolidaciji financijskih izvjestaja.

U financijskim izvjestajima Grupe odvojeno se iskazuje stanje udjela Grupe u pridruzenoj kompaniji te udjel Grupe
u rezultatima poslovanja pridruzenog drustva.

Podruznica ili pridruzeno drustvo nije uklju¢eno u konsolidirane financijske izvjestaje ukoliko nisu materijalni za
poslovanje Grupe ili ako se udjeli (dionice) u tom poduzetniku drze iskljuivo s namjerom njihove naknadne
preprodaje.

(n) Standardi, tumadéenja i izmjene objavljenih standarda

Usvajanja izmjena i dopuna postojecih standarda i tumacenja nije bilo niti prema procjenama Uprave bi to dovelo

do promjena u raunovodstvenim politikama Drustva, a niti bi imalo zna¢ajni ucinak na sastavljane i prezentiranje
financijskih izvjestaja.

TOZ Penkala, Tvornica ofovaka Zagreb d.d., Zagreb: REVIDIRANI GODISNJI FINANCISKI IZVIESTAJI za 2013. 17



BILIESKE UZ FINANCIISKE IZVIESTAJE (nastavak)

4. NEMATERIJALNA IMOVINA

u kunama

TROSAK NABAVE

Stanje 31. prosinca 2011.

Povecanja (nabava)
Prijenosi
Preklasifikacija

Stanje 31. prosinca 2012.
Povecanja (nabava)
Prijenosi

Preklasifikacija

Stanje 31. prosinca 2013.

AKUMULIRANA AMORTIZACHA

Stanje 31. prosinca 2011.

Tro$ak amortizacije

Stanje 31. prosinca 2012.

Tro$ak amortizacije

Stanje 31. prosinca 2013.

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

Stanje 31. prosinca 2011.

Stanje 31. prosinca 2012.

Stanje 31. prosinca 2013.

TOZ Penkala, Tvornica olovaka Zagreb d.d., Zagreb: REVIDIRANI GODISNJI FINANCISKI 1ZVIESTAJI za 2013.

Softver . Ost.ala Imo.vma u Ukupno
imovina pripremi
2.163.832 800.943 29.900 2.994.675
- - 8.400 8.400
- 8.400 (8.400) -
- - (29.900) (29.900)
2.163.832 809.343 - 2.973.175
- 3.200 - 3.200
2.163.832 812.543 - 2.976.375
1.286.051 324.188 - 1.610.239
24.966 20.023 - 44.989
1.311.017 344.211 - 1.655.228
24.993 20.024 - 45.017
1.336.010 364.235 - 1.700.245
877.781 476.755 29.900 1.384.435
852.815 465.132 - 1.317.947
827.822 448.308 - 1.276.130
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BILJESKE UZ FINANCISKE 1ZVJESTAJE (nastavak)

5. NEKRETNINE, POSTROJENJA i OPREMA
u kunama Zemljiste Gradevu.nsk! Postrojenja i Imo.vma u Ukupno
objekti oprema pripremi
TROSAK NABAVE
Stanje 31. prosinca 2011. 98.500.000 98.310.129 89.888.326 2.688.864 289.387.319
Povecanja (nabava) - - - 169.329 169.329
Prijenosi - - 99.429 (99.429) -
Stanje 31. prosinca 2012. 98.500.000 98.310.129 89.987.755 2.758.764 289.556.648
Povecanja (nabava) - - 195.280 195.280
Prijenosi - - 330.828 (195.280) 135.548
Preklasifikacije - - (121.137) - (121.137)
Stanje 31. prosinca 2013. 98.500.000 98.310.129 90.197.446 2.758.764 289.766.339
AKUMULIRANA AMORTIZACIJA
Stanje 31. prosinca 2011. - 58.043.980 79.840.523 - 137.884.503
Trosak amortizacije - 239.008 1.019.130 - 1.258.138
Stanje 31. prosinca 2012. - 58.282.988 80.859.653 - 139.142.641
TroSak amortizacije - 238.322 941.241 - 1.179.563
Stanje 31. prosinca 2013. - 58.521.310 81.800.894 - 140.322.204
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIUEDNOST
Stanje 31. prosinca 2011. 98.500.000 40.266.149 10.047.803 2.688.864 151.502.816
Stanje 31. prosinca 2012. 98.500.000 40.027.141 9.128.102 2.758.764 150.414.007
Stanje 31. prosinca 2013. 98.500.000 39.788.819 8.396.552 2.758.764 149.444,135

Drustvo je u 2009. godini prema procjeni Uprave i profesionalno kvalificiranog procjenitelja izvrsilo revalorizaciju
nekretnina-zemljiSta na adresi sjediita gdje se nalazi proizvodno-skladi$ni kompleks te je neto vrijednost zemljista
povedana s iznosa od 51.294.582 kuna za iznos od 47.205.418 kuna na iznos od 98.500.000 kuna uz priznavanje
revalorizacijskih rezervi u iznosu od 47.205.418 kuna. Na temelju dostupnih informacija i procjena, Uprava smatra

da je fer vrijednost nekretnina na datum izvjeStavanja priblizno jednaka trzisnoj vrijednosti.

Obveze za kredite osigurane su zalogom na nekretninama na adresi Zagreb, Poljacka 56.

TOZ Penkala, Tvornica olovaka Zagreb d.d., Zagreb: REVIDIRANI GODISNJI FINANCIISKI 1ZVIESTAJI za 2013.
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BILUESKE UZ FINANCISKE I1ZVJESTAIJE (nastavak)

6. ULAGANJA U PODRUZNICE
u kunama

Stanje na pocetku razdoblja
Stjecanje podruznica
Otudenje podruZnice

Stanje na kraju razdoblja

Podruinica

TOZ Trgovija Dooel,

Skopje, Makedonija

TOZ Trgovina d.o.o.,

Bréko, Bosna i Hercegovina

TOZ Penkala d.o.o.,

Beograd, Srbija

TOZ Penkala proizvodnja i usluge d.o.o.,
Zagreb, Hrvatska

TOZ Penkala projekt d.o.o.,

Zagreb, Hrvatska

Stanje na kraju razdoblja

7. DANI ZAJMOVI i JAMSTVA
u kunama

Dugotrajna imovina
Dani zajmovi
Ispravak vrijednosti

Kratkotrajna imovina
Dani zajmovi i
Dana jamstva

2012. 2013.

183.587 203.587

40.000 -

(20.000) -

203.587 203.587
2012. 2013. 2012. 2013.

iznos u kunama viasnistvo u %

45.602 45.602 100,00 100,00
11.129 11.129 100,00 100,00
106.856 106.856 100,00 100,00
20.000 20.000 100,00 100,00
20.000 20.000 100,00 100,00
203.587 203.587 - -

2012. 2013.

989.315 989.315

(989.315) (989.315)

560.155 537.605

- 511.435

560.155 1.049.040

Dani zajmovi u iznosu 989.315 kuna odnose se na zajmove zaposlenima za kupnju dionica. Na datum 31. prosinca
2012. godine vrijednost zajmova je ispravljena temeljeno na procjeni Upravi Drustva.

Na datum izvjeStavanja zajam u iznosu 537.605 kuna (2012. godina: 560.155 kuna) odnosi se na zajam povezanom
drudtvu TOZ Trgovija Dooel, Skopje. Za osiguranje povrata zajma i naplatu kamata, Drustvu nisu predani

instrumenti osiguranja.

702 Penkala, Tvornica olovaka Zagreb d.d., Zagreb: REVIDIRANI GODISNJI FINANCUSKI IZVIESTAII za 2013,
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE (nastavak)

8. OSTALA FINANCISKA IMOVINA
u kunama 2012. 2013,
Jamcevina za operativni najam 39.573 39.573
39.573 39.573
9. ZALIHE
u kunama 2012. 2013,
Sirovine i materijal 4.537.256 6.271.519
Proizvodnja u toku 3.995.446 4.177.508
Gotovi proizvodi 2.149.677 2.573.189
Trgovacka roba 216.490 1.257.846
Predujmovi za zalihe 284.212 349.588
11.183.081 14.629.650
10. POTRAZIVANJA OD KUPACA
u kunama 2012. 2013.
Potrativanja od kupca u zemlji 1.824.515 454.119
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu 1.148.542 1.229.376
Potrazivanja od kupaca povezanih poduzetnika (biljeska 13.) 6.002.827 4.272.303
8.975.884 5.955.798

Na datum 31. prosinca 2013. godine potraZivanja od kupaca su umanjena za odredeni ispravak vrijednosti u iznosu
od 5.138.557 kuna (2012. godina: 5.261.894 kuna) za koji je Uprava procjenom utvrdila nemoguénost naplate.
Uprava smatra da dodatna umanjenja potrazivanja nisu potrebna.
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BILUESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE (nastavak)

11. OSTALA POTRAZIVANJA

" u kunama 2012, 2013.
Potrazivanja od zaposlenih 222.700 339.528
PotraZivanja od drzave 624.542 486.433
Potrazivanja za predujmove 167.640 620.007
PotraZivanja stecena cesijom 76.144 82.446
PotraZivanja za kamate - nepovezani poduzetnici 936.598 943.617
PotraZivanja za kamate - povezani poduzetnici (biljeSka 13.) 44.198 44,198
Placeni troskovi buduéeg razdoblja 268.865 217.479
2.340.687 2.733.708

12. NOVAC i NOVEANI EKVIVALENTI
u kunama 2012, 2013.
Ziro racuni - kunski 36.064 79.626
Ziro racuni - devizni 1.277 71.365
Blagajna 188.497 253.125
225.838 404.116

Transakcijski raéuni Drustva bili su u blokadi od 29. studenog 2012. godine do 31. sije¢nja 2013. godine, sukladno
Rjedenju Financijske agencije od 31. sijetnja 2013. godine (vidjeti biljeSku 35. u nastavku).

13. POTRAZIVANJA OD POVEZANIH PODUZETNIKA
u kunama 2012. 2013.
PotraZivanja od kupaca - povezani poduzetnici {biljeska 10.) .6.002.827 4.272.303
PotraZivanja za kamate - povezani poduzetnici (biljeska 11.) 44.198 44,198

6.047.025 4.316.501

TOZ Penkala, Tvornica olovaka Zagreb d.d., Zagreb: REVIDIRANI GODISNJI FINANCUSKI 1IZVJESTAJI za 2013, 22



BILESKE UZ FINANCUSKE 1ZVJESTAJE (nastavak)

14. TEMEUNI KAPITAL

Temeljni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2013. godine iznosi 60.000.000 kuna i podijeljen je na 200.000 dionica
(31. prosinca 2012. godine: 60.000.000 kuna i 200.000 dionica). Na datum izvjeStavanja nominalna vrijednost jedne
dionice iznosi 300,00 kuna (31. prosinca 2012. godine: 300,00 kuna).

Vlasni¢ka struktura na datum 31. prosinca:

2012. 2013. 2012. 2013.
Broj dionica Viasnicki udio u %

TABB.V. (1/1) 50.165 50.165 25,08 25,08
PLANIDAL ULAGANJA D.0.0. (1/1) 36.700 36.700 18,35 18,35
AUDIO (0/1) / REPUBLIKA HRVATSKA {1/1) 15.000 15.000 7,50 7,50
TOZ PENKALA, TVORNICA OLOVAKA ZAGREB d.d. 8.968 - 4,48 -
MYTILUS D.O.0. - 8.968 - 4,48
Ostali dionicari 89.167 89.167 44,59 44,59
Ukupno 200.000 200.000 100,00 100,00

Drustvo je 23. listopada 2013. godine, kao zaloini duinik, fiducijarno otpustilo 8.968 vlastitih dionica na temelju
ugovora o zajmu od 21. listopada 2013. godine koje su vraéene prema Sporazumu o povratu i prinosu vlasnistva na
dionicama izdanim u nematerijaliziranom obliku od 21. sijenja 2014. godine.

15. REZERVE
u kunama 2012, 2013.
Kapitalne rezerve 17.980.425 17.980.425
Zakonske rezerve 100.661 100.661
Rezerve za vlastite dionice 336.165 336.165
Ostale rezerve 20.675.028 20.675.028
Revalorizacijske rezerve 88.765.253 88.803.423
Stanje na kraju razdoblja 127.857.532 127.895.702

16. PRENESENI GUBITAK
u kunama 2012. 2013.
Stanje na pocetku razdoblja (32.489.889) {45.135.036)
Dobit / (gubitak) za razdoblje (12.645.147) (2.134.271)
Stanje na kraju razdoblja (45.135.036) (47.269.307)
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BIUESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE (nastavak)

17. OBVEZE PO KREDITIMA

u kunama 2012. 2013.

Dugorocne obveze

Dugoroéni kredit Zagrebacka banka d.d. 5.420.624 5.470.268
Dugorocni kredit OTP banka Hrvatska d.d. 1.433.296 1.446.423
Dugorocni kredit Partner banka d.d. 2.625.000 2.625.000
9.478.920 9.541.691

Kratkoroéne obveze
Kratkoroéni krediti Zagrebacka banka d.d. 8.374.682 9.033.036
Kratkoroéni kredit Partner banka d.d. 1.500.000 1.264.000
Kratkoro¢ni dio dugorocnog kredita Zagrebacka banka d.d. 628.439 23.193
Kratkorocni dio dugorocnog kredita OTP banka Hrvatska d.d. 313.511 316.429
Kratkoro¢ni dio dugorocnih kredita Partner banka d.d. 277.839 5.839
Obveze za kamate po kreditima 28.869 509.990
11.123.340 11.152.487
Ukupno obveze po kreditima 20.602.260 20.694.178

Dugoroéni krediti odobreni su putem programa Hrvatske banke za obnovu i razvitak i otplacuju se u tromjese¢nim
ratama s time da su dugoroéni krediti Zagrebacke banke d.d. i OTP banke Hrvatska d.d. odobreni radi refinanciranja
kredita dok je dugoro¢ni kredit Partner banke d.d. odobren za trajna obrtna sredstva. Sve obveze po kreditima
osigurane su upisom zaloZnog prava (hipoteke) na nekretninama Drustva. Pored toga, Drustvo je bankama predalo
mjenice i zaduznice.
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BILUESKE UZ FINANCISSKE IZVIESTAJE (nastavak)

18. OSTALE FINANCISKE OBVEZE
u kunama 2012, 2013.
Dugoroéne obveze

Obveze po osnovi jamstva - 423.333
Ostale obveze 60.000 60.000
60.000 483.333

Kratkoroé¢ne obveze
Obveze po osnovi zajmova 660.320 539.174
Obveze po osnovi jamstva - 84.667
Ostale obveze - 234.342
660.320 858.183
Ukupno ostale financijske obveze 720.320 1.341.516

19. OBVEZE PREMA DOBAVUACIMA
u kunama 2012. 2013.
Dugoroclne obveze

Dobavljadi u zemlji - 2.369.317
- 2.369.317

Kratkoroéne obveze
Dobavljadi u zemlji 7.919.981 8.003.386
Dobavijai u inozemstvu 28.777 408.109
Obveze za nefakturirane isporuke i ostale obveze 26.465 9.149
7.975.223 8.420.644
Ukupno obveze prema dobavljaima 7.975.223 10.789.961

Dugorocne obveze prema dobavlja¢ima odnose se na obveze prema dobavljadima za koje je odgodeno dospijeée
prema Planu financijskog i operativnog restrukturiranja u postupku postizanja i sklapanja predstec¢ajne nagodbe.
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BIUESKE UZ FINANCUSKE IZVIESTAJE (nastavak)

20. OSTALE OBVEZE

u kunama 2012. 2013.

Dugoroéne obveze

Obveze za poreze i doprinose 1.393.672 1.763.124
1.393.672 1.763.124
Kratkoroéne obveze
Obveze za primljene predujmove 143.296 258.351
Obveze prema zaposlenima 263.240 203.765
Obveze za poreze i doprinose 1.407.936 528.036
Obveze iz ugovora o cesiji 516.440 -
Ostale obveze 22.134 23.882
2.353.046 1.014.034
Ukupno ostale obveze 3.746.718 2.777.158

Zbog nemoguénosti pravovremenog podmirenja obveza za poreze i doprinose u 2011. godini, Drustvo je poéetkom
2012. godine podnijelo Poreznoj upravi zahtjev za obro¢nom otplatom dospjelih, a nepodmirenih obveza. U
financijskim izvjeStajima na datum 31. prosinca 2012. godine dio obveza za poreze i doprinose prezentiran je kao
dugoroéne obveze prema planu otplate tih obveza koji je odobren od strane Porezne uprave.

Dugorocne obveze za poreze i doprinose iskazane na datum 31. prosinca 2013. godine odnose se na obveze za koje

je odgodeno dospijeé¢e prema Planu financijskog i operativnog restrukturiranja u postupku postizanja i sklapanja
predsteCajne nagodbe.
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BILJESKE UZ FINANCUSKE IZVIESTAJE (nastavak)

21. PRIHODI OD PRODAIJE
u kunama

Prihodi od prodaje proizvoda
Prihodi od prodaje robe
Prihodi od najma

Ostali prihodi

22. OSTALI PRIHODI
u kunama

Prihodi od naplate Stete

Otpis obveza i uskiadenja

Viskovi

Prihodi od subvencija i refundacija
Ostali prihodi

23. MATERIJALNI TROSKOVI
u kunama

Troskovi sirovina i materijala
Troskovi energije

Nabavna vrijednost prodane robe
Prijevozne usluge

Troskovi kooperanata

Usluge odriavanja

Troskovi najma

Troskovi reklame i promidibe
Intelektualne usluge
Komunalne usluge

Ostale vanjske usluge

Trodkovi revizije financijskih izvjeStaja za 2013. godinu iznose 30.000 kuna (2012. godina: 60.000 kuna).

2012. 2013.
21.621.692 17.009.074
1.269.088 483.930
3.197.088 1.182.248
3.067 1.614
26.090.935 18.676.866
2012. 2013.
2.205 4.944
1.710.850 75.967
421.772 246.143
85.530 84.365
9.453 11.608
2.229.810 423.027
2012. 2013.
10.279.033 9.284.767
2.273.894 2.303.706
648.623 193.219
377.877 203.541
1.452.414 387.468
428.744 379.939
79.644 65.247
650.744 278.517
1.400.320 58.158
145.888 138.019
370.060 129.617
18.107.241 13.422.198
27
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BILIESKE UZ FINANCUISKE IZVIJESTAJE (nastavak)

24, TROSKOVI OSOBUA
u kunama
Neto place i nadnice

Troskovi poreza i doprinosa iz placa
Doprinosi na place

2012. 2013,
2.816.242 2.340.183
830.550 627.679
564.746 438.246
4.211.538 3.406.108

Troskovi osoblja, ukljuujudi pripadajuée doprinose, porez i prirez, obradunavaju se sukladno zakonskim propisima i
internim pravilima Drustva. Tro$kovi osoblja terete rashode u razdoblju na koje se odnose.

25. OSTALI TROSKOVI
u kunama

Dnevnice za sluZbena putovanja i putni troskovi
Troskovi prijevoza na posao i s posla
Otpremnine

Prigodne neoporezive naknade

Potpore

Nadoknade ¢élanovima Nadzornog odbora (bruto)
Nadoknade vanjskim ¢lanovima Uprave (bruto)
Naknade za autorske honorare i ugovore o djelu
Troskovi reprezentacije

Premije osiguranja

Bankovne usluge i troskovi platnog prometa
Clanarine, naknade i sliéni trodkovi

Porezi koji ne ovise o dobitku i pristojbe

Sudski troskovi i pristojbe

Ostali troskovi

2012. 2013.
9.622 13.787
365.213 357.399
7.000 191.500
114.950 330.284
7.500 7.500

- 62.833
361.182 -
8.987 6.000
28.187 7.578
199.080 138.898
106.802 81.960
620.264 621.162
12.827 -
261.644 24.598
144.204 173.125
2.247.462 2.016.624

Troskovi (i obveze) za otpremnine priznaju se kada Drustvo prekine radni odnos zaposlenika zbog umirovljenja ili

odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za naknadu.
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BILESKE UZ FINANCIISKE IZVIESTAJE (nastavak)

26. VRUEDNOSNO USKLADIVANIJE

u kunama
Zajmovi

Zalihe
PotraZivanja

27. OSTALI POSLOVNI RASHODI

u kunama

Manjkovi na zalihama i drugi otpisi
Novcane kazne za prekrsaje
Rashodi iz prethodnih godina

28. FINANCUSK!I PRIHODI i RASHODI
u kunama

Financijski prihodi
Pozitivne teéajne razlike
Kamate

Financijski rashodi
Negativne tecajne razlike
Kamate

Realizirani gubici

Neto financijski rashodi

2012. 2013.
5.403.172 16.785
8.920.359 2.207.682

989.315 -
15.312.846 2.224.467
2012. 2013.
178.125 359.496
16.718 747
114.307 578.459
309.150 938.702
2012. 2013.
406.005 944.866
511 261
406.516 945,127
(476.197) (859.097)
(1.401.240) (569.455)
(18.500) -
(1.895.937) (1.428.552)
(1.489.421) (483.425)
29
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BILUESKE UZ FINANCISKE 1ZVIESTAJE (nastavak)

29. POREZ NA DOBIT
u kunama 2012. 2013.
Dobit prije poreza (12.645.147) (2.134.271)
Uvedanja dobiti 10.012.714 2.281.750

Umanjenja dobiti - -

KoriStenje porezno prenesenih gubitaka - (147.479)

Porez na dobit priznat u dobiti i gubitku —20% - -

Neiskoristeni porezni gubici prenosivi su u bududa razdoblja kako slijedi:

u kunama 2012. 2013.
31. prosinca 2014. 350.202 202.723
31. prosinca 2017. 2.632.433 2.632.433

2.982.635 2.835.156

Na dan 31. prosinca 2013. godine Drustvo je imalo 2.835.156 kuna bruto poreznih gubitaka (2012. godina:
2.982.635 kuna) koji se mogu koristiti za umanjenje dobitaka buduéih razdoblja. Drustvo je u moguénosti prenijeti
porezne gubitke u buduca razdoblja u svrhu umanjenja oporezive dobiti u razdoblju iducih 5 (pet) godina, do 31.
prosinca 2014. godine, odnosno do 31. prosinca 2017. godine.

Na datum izvjeStavanja odgodena porezna imovina na temelju poreznih gubitaka nije priznata u financijskim

izvjeStajima zbog neizvjesnosti ostvarivanja uvjeta za koristenje u buduénosti. RaspoloZivost poreznih gubitaka po
stopi od 20% u budu¢im razdobljima podlijeze nadzoru od strane Porezne uprave.
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30. UPRAVLUIANIJE RIZICIMA

Drustvo je izloZzeno raznim financijskim rizicima povezano s valutnim, kamatnim, kreditnim i rizikom likvidnosti.
Drustvo prati navedene rizike i nastoji umanijiti njihov potencijalni utjecaj na financijsku izlozenost Drustva. Drustvo
ne koristi derivativne financijske instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti rizicima.

(a) Valutni rizik

Tecajni rizik je rizik da ée se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene tecaja. Drustvo je
izloZzeno riziku promjene tecaja kroz transakcije u stranim valutama vezano uz funkciju nabave i prodaje na stranim
trzidtima te uzimanja kredita koji su denominirani u stranim valutama (EUR). Na datum izvjeStavanja vecina obveza
prema dobavlja¢ima denominirana je u kunama dok su potrazivanja od kupaca i krediti ve¢inom ugovoreni u EUR.

(b) Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed promjene trziSnih stopa u odnosu na
kamatne stope koje se primjenjuju na financijski instrument. Rizik kamatnih stopa kod nov¢anog toka je rizik
moguée promjene kamatnog troska odredenog financijskog instrumenta tokom vremena. Vecina financijske
imovine Drustva nije kamatonosna dok se na obveze za primljene kredite obratunava kamata uz promjenjive
kamatne stope. Na datum izvjeStavanja obveze za primljene kredite ¢ine 11,8% ukupne pasive Drustva (31.
prosinca 2012. godine: 11,8%), odnosno 58,1% ukupnih obveza Drustva (31. prosinca 2012. godine: 62,4%).

(c) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otpladivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je Drustvo obavilo
transakciju. Financijska imovina koja potencijalno moZe izloZiti Drustvo kreditnom riziku obuhvaéa novac,
potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja te zajmove i depozite. Kreditni limiti kupaca redovito se provjeravaju i
uskladuju. Potrazivanja od kupaca za koje postoji rizik neizvjesnosti naplate uskladena su za iznos spornih
potraZivanja. Uprava smatra da nema dodatnog kreditnog rizika koji bi utjecao na dodatno umanjenje vrijednosti
potrazivanja od kupaca, ostalih potrazivanja i ostale financijske imovine.

(d) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo naic¢i na moZebitne poteskoce u prikupljanju sredstava za podmirenje obveza.
Drustvo na dnevnoj razini prati gotovinske tokove i planira moguée priljeve i potrebne odljeve. Upravljanje rizikom
likvidnosti podrazumijeva odriavanje dostatne koli¢ine likvidne imovine te osiguranje raspolozivih financijskih
sredstava prodajom zaliha i naplatom potrazivanja od kupaca. Prema procjeni Uprave, postoje odredeni problemi
likvidnosti koje Uprava nastoji otkloniti restrukturiranjem kroz postupak predstefajne nagodbe (vidjeti biljeSku
35.).

(e) Cjenovni rizik

Drudtvo posluje na hrvatskom trzistu i medunarodnom trziStu. Uprava Drustva utvrduje cijene proizvoda i
trgovacke robe zasebno za tuzemno i inozemna triista na temelju dostupnih informacija i spoznaja o trZisnim
uvjetima i cijenama.

(f) Fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obaveza podmiriti izmedu obavijestenih i
voljnih stranaka u uobifajenim trZiSnim uvjetima. Na datum izvje$tavanja knjigovodstveni iznosi novca, zajmova,
depozita, potraZivanja, kratkoro¢nih obveza te uklju¢enih troSkova ne razlikuju se znaajno od njihovih fer
vrijednosti zbog kratkorocne prirode tih financijskih instrumenata i krajnjih rokova pladanja te zbog ugovorenih
kamatnih stopa koje odraZavaju triiSnu cijenu. Prema procjeni Uprave, fer vrijednosti nekretnina na datum
izvjestavanja priblizno je jednaka njihovoj trisnoj vrijednosti.
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31. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCJENE i PROSUDBE

Prilikom sastavljanja financijskih izvjeitaja Uprava primjenjuje sljedede prosudbe koje imaju znacajni utjecaj na
iznose prikazane u financijskim izvjestajima kao i objave u tim financijskim izvjestajima:

Priznavanje prihoda

Sukladno definiranom u ra¢unovodstvenim politikama i MRS 18 Prihodi, prihod se priznaje u trenutku kada su
dobra otpremljena odnosno kad je usluga izvrSena te kada je znacajni dio rizika i koristi vlasniStva nad dobrima
prenesen na kupca. Procjena ofekivanog povrata robe i odobrenih popusta kupcima oduzima se od prihoda od
prodaje i kalkulira kao obveza. Procjene se izraduju na osnovi analize postojecih ugovornih ili zakonskih obveza,
iskustva te drugih ¢imbenika koji se smatraju primjerenim u danim okolnostima.

Porezi

Drustvo priznaje porezne obveze sukladno poreznim propisima na osnovi trenutne interpretacije vazecih pravila i
zakona. Kalkulacije koje su osnova za izra¢un poreza na dobit mogu biti predmet provjere poreznih viasti. U 2013.
godini Porezna uprava je obavljala nadzor poreza na dodanu vrijednost i drugih poreza i doprinosa. Uéinci u vezi
poreznog nadzora bit ¢e objavljeni u financijskim izvjeStajima bududih razdoblja, obzirom taj postupak do datuma
usvajanja financijskih izvjestaja nije okonéan.

Umanjenje vrijednosti potraZivanja

Nadoknadivi iznos potraZivanja od kupaca i drugih potrazivanja procjenjuje se na datum izvjeStavanja (godisnje i
mjesecno) temeljem prosudbi o procijenjenoj vjerojatnosti naplate spornih potrazivanja. Svaki klijent procjenjuje
se zasebno obzirom na bonitet, kreditni limit, iznos nepodmirenog potrazivanja koji je dospio na naplatu, fazu u
kojoj je pravni spor te obzirom na primljene instrumente osiguranja pla¢anja (npr. mjenica ili zaduZnica).

Rezerviranja

Drudtvo priznaje rezerviranja kao rezultat sudskih sporova pokrenutih protiv Drustva za koje je izvjesno da ¢e
dovesti do odljeva sredstava kako bi se namirila potrazZivanja od Drustva i ako se vrijednost spora moze pouzdano
procijeniti. Prilikom procjene rezerviranja, Drustvo uzima u obzir savjete i preporuke pravnih struénjaka. U
financijskim izvjestajima za 2013. godinu, a niti za usporedno razdoblje, nisu iskazana rezerviranja za sudske
sporove koji su u toku obzirom to prema procjeni Uprave nije potrebno.

Otpremnine i ostale naknade zaposlenicima

DruStvo nema nikakav posebni model utvrdivanja potrebnih rezervacija za otpremnine i ostale naknade
zaposlenicima koje je duino ispladivati zaposlenicima. Na osnovi spoznaja na datum izrade financijskih izvjestaja
Uprava Drustva nije u moguénosti procijeniti iznose tro$kova, a niti rokove dospijeca obveza za isplatu otpremnina
i ostalih naknada zaposienicima. Za Upravu nije prakti¢no procijeniti financijski uinak i potrebu za rezervacijama te
stoga u financijskim izvjeStajima za 2013. godinu i usporedno razdoblje nisu iskazana rezerviranja za ove troskove.

Informacija o segmentima
U biljesci 21. prikazana je analiza prihoda Drustva realiziranih od prodaje proizvoda, robe i usluga. Podaci o

segmentnoj analizi troSkova, imovine i obveza se ne pripremaju jer poslovanje Drustva nije moguce segmentirati.
Stoga, Drustvo nije objavilo informacije po segmentima.
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32. POVEZANE STRANE

Drudtvo smatra da je neposredno povezana osoba s ovisnim drustvima koja su u 100%-tnom vlasniStvu Drustva,
zatim s ¢lanovima Nadzornog odbora i &lanovima Uprave (zajedno "klju¢no rukovodstvo"), ¢lanovima uze obitelji
klju¢nog rukovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili drudtvima pod znacajnim utjecajem putem vlasnika,
kljuénog rukovodstva i €lanova njihove uie obitelji, sukladno definiranom u Medunarodnom racunovodstvenom
standardu 24 Objavljivanje povezanih stranaka ("MRS 24").

Podruinice i vlasni¢ka struktura Drustva prikazani su u relevantnim biljeSkama. Transakcije Drustva s Podruznicama
vedinom se odnose na kupoprodaju proizvoda, zajam koji je Drustvo isplatilo Podruinici te s tim u svezi i
zaraéunane kamate (vidjeti biljesku 7. i 13.).

Naknade kljuénom rukovodstvu odnose se na naknade ¢lanovima Nadzornog odbora i vanjskim ¢lanovima Uprave
{vidjeti biljeSku 25.).

33. POTENCUALNE | PREUZETE OBVEZE

Drudtvo je u 2013. godini sklopilo predstecajnu nagodbu prema prihva¢enom planu financijskog i operativnog
restrukturiranja (dalje u tekstu ili gdje je prikladno: Plan restrukturiranja). Plan restrukturiranja, ukljucujuci
djelovanje Uprave i pretpostavljene troskove restrukturiranja, javno je objavljen. U financijskim izvjeStajima za
2013. godinu nisu iskazana rezerviranja za troskove restrukturiranja obzirom se Plan restrukturiranja odnosi na
aktivnosti u petogodisnjem razdoblju pocevii od razdoblja sklapanja predstecajne nagodbe. Prema aktualnim
procjenama, za Upravu je prakti¢no troskove restrukturiranja iskazivati kako nastaju, zbog neizvjesnosti njihova
nastanka te stoga i nemoguénosti pouzdane procjene iznosa tih troSkova.

34. KONSOLIDACLIA

Na datum 31. prosinca 2013. godine i 31. prosinca 2012. godine Drustvo je matica drustvima TOZ Trgovija Dooel,
Skopje, TOZ Trgovina d.o.o., Bréko, TOZ Penkala d.o.0., Beograd, TOZ Penkala proizvodnja i usluge d.o.0., Zagreb, i
TOZ Penkala projekt d.o.o., Zagreb, {dalje u tekstu ili gdje je prikladno: Podruznice) u kojima ima 100% udjela, a koji
zajedno ¢ine Grupu TOZ Penkala.

Uprava smatra da poslovanje Podruinica nema materijalan ucinak na rezultate i poslovanje Grupe. Stoga, do
datum izdavanja ovih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja, konsolidirani financijski izvjeStaji za 2013. godinu i

usporedna razdoblja sastavljeni u skladu s MSFI nisu pripremljeni, a niti su objavljeni.

Nekonsolidirani financijski izvjetaji sastavljeni su na temelju i prema zahtjevima MSFI te se ulaganja u ovisna
drustva iskazuju po trosku.
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35. PRETPOSTAVKA NASTAVKA POSLOVANJA

Financijski izvjeStaji sastavljeni su pod pretpostavkom da ée Drustvo nastaviti neograni¢eno poslovati u doglednoj
buduénosti. DrudStvo od sredine 2012. godine ima znakovite probleme s likvidnoséu koji su nastali zbog
neuskladene rocne strukture potrazivanja i obveza, uglavnom obveza po kreditima. Pored toga, u nekoliko
posljednjih godina biljeZi se pad trZiSnog udjela i narudzbi te gubitak dijela tuzemnog i inozemnog trzista zbog Cega
su smanjeni ocekivani priljevi te pogorsani pokazatelji produktivnosti i profitabilnosti. Kao posljedica opisanog,
transakcijski racuni Drustva bili su u blokadi od 29. studenog 2012. godine do 31. sijenja 2013. godine, a zbog
nelikvidnosti nastupili su uvjeti pokretanja postupka otvaranja postupka predstecajne nagodbe.

U 2012. godini Uprava je poduzela aktivnosti u svrhu stabilizacije i restrukturiranja poslovanja Drustva koje su
nastavljene u 2013. godini slijedom plana financijskog i operativnog restrukturiranja (dalje u tekstu ili gdje je
prikladno: Plan restrukturiranja). Plan restrukturiranja izraden je za petogodiinje razdoblje na osnovi skupa
pretpostavki koje uklju¢uju zakonski propisne mjere i hipotetske pretpostavke o buduéim dogadajima i djelovanju
Uprave. ,

Rjesenjem Financijske agencije od 12. veljae 2013. godine otvoren je postupak predstefajne nagodbe nad
Drustvom $to je u sudskom registru Trgovatkog suda u Zagrebu upisano 7. oZujka 2013. godine. RjeSenjem
Trgovackog suda u Zagrebu broj 12 Stpn-93/2013 od 12. srpnja 2013. godine odobreno je sklapanje predstecajne
nagodbe. Prema navedenom rjesenju, Drudtvo se obvezuje vjerovnicima predstecajne nagodbe isplatiti ukupan
iznos utvrdenih trazbina, bez umanjenja utvrdenih trazbina, u 6 (Sest) jednakih godisnjih obroka koji dospijevaju 1.
sije¢nja svake godine, pocevsi od 1. sijeCnja 2015. godine s time da zadnji obrok dospijeva 31. prosinca 2020.
godine. Odluka o sklopljenoj predstecajnoj nagodbi upisana je u Sudski registar po rjeSenju pod poslovnim brojem
Tt-14/1304-2 od 24. sijeénja 2014. godine.

Uprava svojim djelovanjem nastoji posti¢i ispunjenje mjera i ciljeva predvidenih Planom restrukturiranja te je
uvjerena da e provedba planiranih aktivnosti omoguditi da Drustvo u doglednoj buduénosti nastavi neograni¢eno
poslovati. Ipak, obzirom na prirodu plana koji se temelji na odredenim pretpostavkama, i dalje postoji neizvjesnost
koja se odnosi na sposobnost Drustva da nastavi poslovati.

36. USVAJANJE FINANCIUSKIH IZVIESTAJIA

Financijski izvjestaji prezentirani na prethodnim stranicama usvojeni su i odobreni za njihovo izdavanje od strane
Uprave drustva TOZ Penkala, Tvornica olovaka, Skolskog i uredskog pribora Zagreb, d.d., Zagreb.

TOZ Penkala,

Tvornica olovaka, Skolskog i uredskog pribora Zagreb, d.d.
Zagreb, Poljacka 56

OIB 41257380203

»
\

\ ol 0 :
aGR

Direktor

Zagreb, 30. travnja 2014. godine
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

U IV. Kvartalu 2013. godine nije bilo znagajnijih transakcija izvan redovnog poslovanja.



(TDZ Zentattn

TVORNICA OLOVAKA

SKOLSKOG | UREDSKOG PRIBORA ZAGREB d.d.
Poljacka 56, 10090 Zagreb

Tel 01/3862-759, fax 01/3862-854

U Zagrebu, 31. sijecnja 2014.

Priopcenje za javnost

Sukladno élanku 403. stavak 2 Zakona o trzi§tu kapitala izjavljujem da su prema mojem
najboljem saznanju financijski izvjestaji sastavljeni uz primjenu odgovarajucih standarda
financijskog izvjestavanja i daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka,
financijskog polozaja i poslovanja izdavatelja.

Isto tako, prema mojem najboljem saznanju izvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja

i rezultata poslovanija i poloZaja izdavatelja, kao i opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti
kojima su izdavatelj i drustvo izloZeni kao cjelina.

ZaTOZ Penkala d.d.:

Direktor Drustva

Tihomir Lali¢, dipl. oecc.




LOZ Zenkatan

TVORNICA OLOVAKA

SKOLSKOG | UREDSKOG PRIBORA ZAGREB d.d.
Polja¢ka 56, 10090 Zagreb

Tel 01/3862-759, fax 01/3862-854

U Zagrebu, 28. travnja 2014.

[ZVJESTAJ UPRAVE O POSLOVANJU DRUSTVA ZA RAZDOBLJE OD 01.01. DO 31.12.2013.

TOZ Penkala d.d. (u nastavku: ,Drustvo") je tvrtka osnovana u Zagrebu 1937. godine. Iz malog
pogona za proizvodnju olovaka i pastela izrasla je u dana$nje dioni¢ko drustvo sa 75-godisnjom
tradicijom u proizvodnji $kolskog i uredskog pribora. Od potetne proizvodnje klasi¢nih pisala drustvo je
prosirilo paletu proizvoda na suvremene proizvode za pisanje, slikanje i crtanje. Nove tehnologije,
funkcionalnost i standardna kvaliteta, uz strogo pridrzavanje svih normi vezanih uz zastitu okoline,
afirmirali su TOZ kao pouzdanog partnera u poslovnim odnosima i vode¢eg ponuda¢a na domaéem
trzistu.

Na razini 2013. godine drustvo je ostvarilo ukupne prihode od 20.045.020 kn. Ukupni rashodi
iskazani su u iznosu od 22.179.291 kn, iz ¢ega proizlazi gubitak u iznosu od 2.124.271 kn. U odnosu
na isto razdoblje prosle godine prihodi su smanjeni za 31 %, rashodi su smanjeni 47 %,

Od ukupne prodaje proizvoda i roba na domacem trzistu ostvareno je 74 %, dok je na inozemnim
trzitima ostvareno 26 %.

U promatranom razdoblju Drustvo nije imalo znaéajnijih ulaganja u dugotrajnu imovinu. U odnosu na
isto razdoblje prosle godine broj zaposlenih smanjio se za 3 zaposlenika, sa 67 na 64.

PLAN RAZVOJA

Drustvo i u 2013. godini, po pokrenutoj predste¢ajnoj nagodbi, nastavlja restrukturiranje s ciljem
povecanja efikasnosti cjelokupnog poslovanja te pobolj$anja ostvarenih rezultata. U narednom
razdoblju prioritet poslovanja Drus$tva je rast ukupnih prihoda kroz poveéanje prodaje, te kontrola
troSkova, ponajprije energenata i sirovina.

[ZLOZENOST RIZICIMA | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Drustvo je izlozeno financijskim rizicima koji su povezani s valutnim, kamatnim rizikom te rizikom
likvidnosti.



Valutni rizik

Drustvo je izloZeno riziku promjene teCajeva prilikom uzimanja i prodaje kredita denominiranih u
inozemnim valutama. U vanjskotrgovinskom poslovanju glavninu prinoda ostvarujemo u eurima
(EUR), dok se znacajan dio financiranja nabave sirovina i materijala odvija u ameri&kim dolarima
(USD).

Kreditni rizik

Drustvo ne ostvaruje prodaju na kredit.

Rizik likvidnosti

Drustvo ima pote$koca s naplatom potrazivanja u duzem razdoblju, problemi s naplatom pogor3ali su
se dolaskom financijske krize u Hrvatsku krajem 2008. godine te se nastavili kroz naredne periode.

Aktivnosti naplate potraZivanja kontinuirane su i intenzivne, a kod odredenih kupaca sa jakom
trziSnom pozicijom izloZzeni smo pritiscima vezanim uz uvjete plaéanja.

Za TOZ Penkala d.d.:

Direktor Drustva

Tihomir Lali¢, dipl. oecc.




Prilog 1.

Tromjesecni financijski izvje$taj poduzetnika TFI-POD

Razdoblje izvjestavanja:
Matiéni broj (MB):| 03212793 |
Matiéni broj subjexta (MBS):| 080160911 |

Osobni identifikacijski broJ[ 41257380203 |
(O1B):
Tvrtka izdavalelja:[TOZ Penkala, Tvornica olovaka Zagreb d.d.

do

| 12/31/2013 |

Postanski broj | mjesto:| 10000 | |zagreb

Ulica i kuéni broj: | Poljagka 56

Adresa e-poste; | toz@toz-penkala.hr

Intemet adresa: lwww.loz-genkala.hr

Sifrai naziv opéine/grada:| 133 |Zagreb

Sifrainaziv 2upanije:| 21 |Grad Zagreb

I Broj zaposlenih:l 64

(krajem izvjeStajnog razdoblja)

Konsolidirani izvjestajzl NE | Sifra NKD-a:| 2059
Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
l ]
] I
| l
| |
l |
I 1
Knjigovodstveni servis:| | |

Osoba za kontakt:|Suzana Zubak

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|013862522

Adresa e-po3te:|sanja.vratic@toz-penkala.hr

Telefaks: [013862631

Prezime i ime:| Tihomir Lalié

(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjStaji (bilanca, ratun dobiti i gubitka, izvjeStaj o novEanom tijeku, izvje3taj o promjenama

kapitala i biljeSke uz financijske izvjeStaje)
2. MeduizvjeStaj poslovodstva,
3. Izjavu osoba odgovomih za sastavijanje izvje3taja izdavatelja.
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