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BILANCA
stanje na dan

31.12.2009

Naziv pozicije AOP Prethc_)dna Tekqéa
oznaka godina godina
1 | 2 3 4
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+028+032) 002 108:776.566155.760:279
1. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 93.603 1.095.472
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 93.603 140.412
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 955.060
6. Ostala nematerijalna imovina 009
II. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 106.811.796| 153.438.932
1. Zemljiste 011 51.294.582| 98.500.000
2. Gradevinski objekti 012 41.750.327| 40.744.331
3. Postrojenja i oprema 013 11.938.854| 7.791.948
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 294.425|  4.105.049
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017
8. Ostala materijalna imovina 018
9. Ulaganje u nekretnine 019 1.533.608| 2.297.604
1Il. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 027) 020 881.852 196:987
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 362.192 183.586
4. Ulaganja u vrijednosne papire 024 519.660 13.401
5. Dani zajmovi, depoziti i sl. 025
6. Vlastite dionice i udjeli 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
IV. POTRAZIVANJA (029 do 031) 028 989.315('-1.028.888
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 029
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 030 989.315 989.315
3. Ostala potrazivanja 031 39.573
V. ODGOBDENA POREZNA IMOVINA 032
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (034+042+049+057) 033 30.670.484]| . 27.541.217
I. ZALIHE (035 do 041) 034 14.439.248( - 13.165.666
1. Sirovine i materijal 035 4.583.824| 4.774.920
2. Proizvodnja u tijeku 036 4.082.165| 2.569.349
3. Nedovrseni proizvodi i poluproizvodi 037 42.059
4. Gotovi proizvodi 038 4.916.635| 5.225.208
5. Trgovacka roba 039 560.369 492.348
6. Predujmovi za zalihe 040 296.255 61.782
7. Ostala imovina namijenjena prodaji 041
1. POTRAZIVANJA (043 do 048) 042 14.698.894| - 13.535.895
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 043 6.651.605| 6.135.206
2. Potrazivanja od kupaca 044 7.521.289| 7.019.289
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 045
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 046 1.941 108.378
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 047 524.059 185.756
6. Ostala potrazivanja 048 87.266
11l. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (050 do 056) 049 769.996 544.923
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 050
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 051 733.950 544.923
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 052
4. Ulaganja u vrijednosne papire 053
5. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 054 36.046
6. Vlastite dionice i udjeli 055
7. Ostala financijska imovina 056
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 057 762.346 294.733
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 058 126.631 11.517
E) GUBITAK IZNAD KAPITALA 059
F) UKUPNO AKTIVA (001+002+033+058+059) 060 | 139.573.681| 183.313.013
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 061




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072-073+074-075+076) 062 109.314.521{153.435.779
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 60.000.000| 60.000.000
Il. KAPITALNE REZERVE 064 17.980.425| 17.980.425
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 21:111.853] - 20.605:596
1. Zakonske rezerve 066 100.660 100.660
2. Rezerve za vlastite dionice 067 336.165 336.165
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 506.257
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 20.675.028| 20.675.028
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 41.559.834| 88.765.253
V. ZADRZANA DOBIT 072
VI. PRENESENI GUBITAK 073 31.429.196| 31.337.591
VII. DOBIT POSLOVNE GODINE 074 91.605
VIIl. GUBITAK POSLOVNE GODINE 075 2.577.904
IX. MANJINSKI INTERES 076
B) REZERVIRANJA (078 do 080) 077 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 078
2. Rezerviranja za porezne obveze 079
3. Druga rezerviranja 080
C) DUGOROCNE OBVEZE (082 do 089) 081 18.774.036| - 15.477.280
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 082
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 083 60.000 60.000
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 084 18.714.036| 15.417.280
4. Obveze za predujmove 085
5. Obveze prema dobavlja¢ima 086
6. Obveze po vrijednosnim papirima 087
7. Ostale dugoro¢ne obveze 088
8. Odgodena porezna obveza 089
D) KRATKOROCNE OBVEZE (091 do 101) 090 11:437.764] - 14.399.954
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 091
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 092
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 093 4.976.732|  8.099.727
4. Obveze za predujmove 094 10.434 1.125
5. Obveze prema dobavljac¢ima 095 5.910.975| 5.744.173
6. Obveze po vrijednosnim papirima 096
7. Obveze prema zaposlenicima 097 332.772 331.067
8. Obveze za poreze, doprinose i sli¢ha davanja 098 200.571 223.862
9. Obveze s osnove udjela u rezultatu 099
10. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 100
11. Ostale kratkoro¢ne obveze 101 6.280
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 102 47.360
F) UKUPNO - PASIVA (062+077+081+090+102) 103 139.573.681.183.313.013
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 104

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski izvjestaj)

KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice

105

2. Pripisano manjinskom interesu

106




RACUN DOBITI | GUBITKA

za razdoblje od | 1.1.2009 |d0 31.12.2009
Naziv pozicije AOP Pretht?dna Tekt.n':a
oznaka godina godina
1 2 3 4
I. POSLOVNI PRIHODI (108 do 110) 107 33.543.089| - 27.947.765
1. Prihodi od prodaje 108 32.667.098| 27.071.132
2. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 109 875.991 63.117
3. Ostali poslovni prihodi 110 813.516
1I. POSLOVNI RASHODI (112-113+114+118+122+123+124+127+128) 111 33.870.111{-29.015.453
1. Smanjenje vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje 112 1.162.184
2. Povecanije vrijednosti zaliha nedovrSene proizvodnje 113 278.877
3. Materijalni troskovi (115 do 117) 114 19.167.751f 16.547.182
a) Troskovi sirovina i materijala 115 14.352.414( 11.799.638
b) Troskovi prodane robe 116 701.917 362.848
c) Ostali vanjski troskovi 117 4.113.420| 4.384.696
4. TroSkovi osoblja (119 do 121) 118 6.993.558| - 5.984.454
a) Neto place i nadnice 119 4.650.848| 4.046.080
b) Troskovi poreza i doprinosa iz plac¢a 120 1.316.353| 1.107.682
c) Doprinosi na place 121 1.026.357 830.692
5. Amortizacija 122 2.960.157| 1.330.596
6. Ostali troSkovi 123 4.800.319| 3.193.157
7. Vrijednosno uskladivanje (125+126) 124 103.220 42.040
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 125
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 126 103.220 42.040
8. Rezerviranja 127
9. Ostali poslovni rashodi 128 123.983 755.840
11I. FINANCIJSKI PRIHODI (130 do 134) 129 2:167.930 655.704
1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa 130
2. Kamate, tecajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 131 2.167.930 655.704
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 132
4. Nerealizirani dobici (prihodi) 133
5. Ostali financijski prihodi 134
IV. FINANCIJSKI RASHODI (136 do 139) 135 2.831.121{ - 2.165.920
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 136 178.606
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 137 2.618.008| 1.987.314
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine 138 213.113
4. Ostali financijski rashodi 139
V. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 140 1.196.961
VI. 1ZVANREDNI - OSTALI RASHODI 141 115.143
VII. UKUPNI PRIHODI (107+129+140) 142 36:907:9801 .28.603.469
VIII. UKUPNI RASHODI (111+135+141) 143 36.816.375] -31.181.373
IX. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA (142-143) 144 91.605 0
X.  GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (143-142) 145 0f -:2.577.904
Xl. POREZ NA DOBIT 146
XIl. DOBIT RAZDOBLJA (144-146) 147 91.605 0
XIll. GUBITAK RAZDOBLJA (145+146) ili (146-144) 148 0f - 2.577.904
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)
XIV.* DOBIT PRIPISANA IMATELJIMA KAPITALA MATICE 149
XV.* DOBIT PRIPISANA MANJINSKOM INTERESU 150
XVL* GUBITAK PRIPISAN IMATELJIMA KAPITALA MATICE 151
XVII.* GUBITAK PRIPISAN MANJINSKOM INTERESU 152




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju od | 1.1.2009 | do [ 31122009
Naziv pozicije AOP Prethgdna Teklrléa
oznaka godina godina
1 | 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 91.605| -2.577.904
2. Amortizacija 002 2.960.157| 1.330.596
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 335.000 1.388.074
5. Smanjenje zaliha 005 245.000| 1.274.482
6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 006 1.057.000
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 4.688.762| - 1.415.248
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 2.901.762| -2.072:984
2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 009 971.000 0
3. Povecanje zaliha 010 0
4. Ostalo smanjenje nov¢anog tijeka 011 33.000 0
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 3.905.762| -2.072:984
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 783.000 0
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 657.736
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nové€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015
2. Nov¢€ani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 016
3. Nov¢€ani primici od kamata 017
4. Novc€ani primici od dividendi 018
5. Ostali nov¢&ani primici od investicijskih aktivnosti 019
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 0 0
1. Nov¢€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 1.776.000| 2.120.594
2. Nov¢€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata 022 190.000
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 1.966.000] :-2:120.594
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 1.966.000] - 2.120.594
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od izdavanja vlasni¢kih i duzni€kih financijskih instrumenata 027
2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 2.750.000| 7.855.123
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 2.750.000{ - 7.855.123
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 3.077.000| 5.451.779
2. Nov¢€ani izdaci za isplatu dividendi 032
3. Nov¢€ani izdaci za financijski najam 033 92.281
4. Novc€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 034
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035
VI. Ukupno nové€ani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 3.077.000{ :-5.544.060
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0] '2.311.063
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 327.000 0
Ukupno poveéanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 0
Ukupno smanjenje nov&anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 1.510.000 467.267
Novac i nov€ani ekvivalenti na po&etku razdoblja 041 2.272.000 762.000
Povecéanje novca i nov€anih ekvivalenata 042
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043 1.510.000 467.267
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 762.000 294.733




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 1.1.2009

do

31.12.2009

1. Upisani kapital 001 60.000.000 60.000.000
2. Kapitalne rezerve 002 17.980.425 17.980.425
3. Rezerve iz dobiti 003 21.111.853 20.605.596
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -31.429.196 -31.337.591
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 005 91.605 -2.577.904
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 41.559.834 88.765.253
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009

10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 109.314.521 153.435.779

11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011

12. Tekucéi i odgodeni porezi (dio) 012

13. Zastita nov€anog tijeka 013

14. Promjene raCunovodstvenih politika 014

15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015

16. Ostale promjene kapitala 016

17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0

17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018

17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativhim predznakom

Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance




BiljeSke uz financijske izvjesStaje

(1) Biljeske uz financijske izvjestaje sadrze dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane u
bilanci, raunu dobiti i gubitka, izvjeStaju o nov€anom tijeku i izvjeStaju o promjenama kapitala
sukladno odredbama odgovarajuc¢ih standarda financijskog izvjeStavanja. (2) BiljeSke uz godisniji
financijski izvjeStaj objavljuju se u punom sadrZaju sukladno odgovaraju¢im odredbama standarda
financijskog izvjeStavanja.



LOZ denkeata

TVORNICA OLOVAKA

SKOLSKOG | UREDSKOG PRIBORA ZAGREB d.d.
Poljacka 56, 10090 Zagreb

Tel. 01/3862-522

Zagreb, 23.04.2010

IZVJESTAJ POSLOVODSTVA ZA 2009.GODINU SA OPISOM POSLOVANJA

TOZ Penkala d.d. osnovana je u Zagrebu 1937. godine. Iz malog pogona za proizvodnju olovaka i
pastela izrasla je u danasnje dioni¢ko drustvo sa 70-godisnjom tradicijom u proizvodniji Skolskog i
uredskog pribora. Od pocetne proizvodnje klasi¢nih pisala drustvo je prosirilo paletu proizvoda na
suvremene proizvode za pisanje, slikanje i crtanje. Nove tehnologije, funkcionalnost i standardna
kvaliteta, uz strogo pridrzavanje svih normi vezanih uz zastitu okoline, afirmirali su TOZ kao
pouzdanog partnera u poslovnim odnosima i vode¢eg ponuda¢a na domaéem trzistu.

U 2009.godini drustvo je ostvarilo ukupne prihode od 28,603 mio kn. Ukupni rashodi iskazani
su u iznosu od 31,181 mio kn, iz Cega je proizasao gubitak od 2,578 mio kn.

Na ostvarenje financijskog rezultata negativno je utjecalo, uz smanjenje nivoa poslovanja,
i slijedece (kn):

- svodenje zaliha nedovrSene proizvodnje i zaliha gotovih proizvoda na stvarnu cijenu 1.162.000
- otpisi udjela u povezanim drustvima 179.000
- otpisi zastarjelih potrazivanja od kupaca 211.000
- otpisi zajmova likvidiranim povezanim drustvima 161.000
- otpisi predujmova 76.000
UKUPNO ISPRAVCI VRIJEDNOSTI | OTPISI 1.789.000

U 2009.godini isplate za otpremnine iznosile su 573.000 kn. TroSkovi ogrjeva (plin) usprkos smanjenju
potro$nje porasli su za 171.000 kn.

Obveze prema bankama i dobavljadima nesto su smanjene, ukupno za 342.000 kn.

Smanjenje prodaje nastupilo je kao posljedica pada potrosnje zbog krize, ali i konzervativnije politike u
smislu neisporuke robe kupcima kod kojih je naplata potraZivanja neizvjesna.

Od ukupne prodaje proizvoda i roba na domacem trzistu ostvareno je 58%, dok je na inozemnim
trzistima ostvareno 42%.

U 2009.godini drustvo nije imalo znacajnijih ulaganja u dugotrajnu imovinu. Istovremeno, broj
zaposlenih smanjen je sa 117 na 95.

ZNACAJNI POSLOVNI DOGAPAJI NAKON KRAJA POSLOVNE GODINE

Znacaijnijih poslovnih dogadaja vezanih uz osnovnu djelatnost u ovom razdoblju nije bilo.

PLAN POSLOVANJA



Drustvo i u 2010.godini nastavlja restrukturiranje s ciliem povecéanja efikasnosti i poboljSanja
ostvarenih rezultata. U uvjetima opce krize pred vodstvo se stavljaju mnogi zadaci za provedbu,
osnovni zadatak je povecati prodaju. Za to postoji prostor iz razloga Sto se TOZ razlikuje od drugih
ponudaca na domacéem trziStu kvalitetom proizvoda, ona je bitno viSa od onoga §to se na trzistu nudi.
To nije dovoljno valorizirano u smislu promocije, pa ¢ak niti kroz prodajne cijene. Poslovnim planom
za 2010.godinu predvideno je povecanje prodaje od 7%.

IZLOZENOST RIZICIMA | UPRAVLJANJE RIZICIMA
Drustvo je izloZzeno raznim financijskim rizicima koji su povezani s valutnim, kamatnim, kreditnim i
rizikom likvidnosti. Drustvo prati navedene rizike i nastoji umanijti njihov potencijalni negativan utjecaj
na poslovanje. Drustvo ne Koristi derivativne financijske instrumente za zastitu od izloZzenosti
financijskim rizicima.

Valutni rizik
Drustvo je izloZzeno riziku promjene te€ajeva inozemnih valuta prilikom nabavki, prodaje i uzimanja
kredita koji su denominirani u inozemnim valutama (EUR). U vanjskotrgovinskom poslovanju glavninu
prihoda ostvarujemo u EUR-u, dok se znacajan dio financiranja nabave obavlja u USD.

Kreditni rizik
Prodaju na kredit ne vr§imo.

Rizik likvidnosti
Poteskoce kod naplate potrazivanja prisutne su u duljem razdoblju, njeno pogorSanje nastupilo je
koncem 2008.godine i nastavilo se u 2009.godini. Teret financiranja poslovanja nastojimo prevaliti
na dobavljace u mjeri u kojoj je to moguce i poslovno korektno. Aktivhosti na naplati su kontinuirane

i intenzivne, uz stalno preispitivanje lista kupaca kojima se vrsi isporuka robe. Kod nekih kupaca
sa jakim trziSnim poloZajem izloZeni smo pritiscima vezano uz uvjete plaéanja.

Vezano uz nekretninski projekt, u listopadu 2009.godine Skupstina Zagreba usvojila je Urbanisticki
plan uredenja TOZ.

Kodeks korporativhog upravljanja TOZ Penkala d.d. za 2009.godinu objavljen je na internet stranicama
Zagrebacke burze.

Godi$nje financijske izvjeStaje nije utvrdila skupstina Drustva iz razloga Sto ista jo$ nije odrzana.

Za TOZ Penkala:
Zamjenica €lana uprave

Daliborka PlaninCevi¢, dipl iur



(TDOZ Zenkata

TVORNICA OLOVAKA
SKOLSKOG | UREDSKOG PRIBORA ZAGREB d.d.
Poljacka 56, 10090 Zagreb

Tel. 3862-522 Fax: 3862-631

Zagreb, 31.03.2010.

IZJAVA
Izjavljujem da su prema mojem najboljem saznanju financijski izvjestaji sastavljeni uz
primjenu odgovarajuéih standarda financijskog izvjeStavanja i daju cjelovit i istinit prikaz
imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja izdavatelja.
Isto tako, prema mojem najboljem saznanju izvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja

i rezultata poslovanja i polozaja izdavatelja, kao i opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti
kojima su izdavatelj i drustvo izloZeni kao cjelina.

Za TOZ Penkala d.d.:
Zamjenica Clana uprave

Daliborka Planincevi¢, dipl iur



